Overflytningsplan og -redeggrelse

Overflytningsplan og -redeggrelse for overflytning af fglgende afdelinger (herefter de omfattede
afdelinger):

Afdeling Strategic Danske Aktier (SE-nr. 35 45 91 97 og FT-nr. 11.196-001)
Afdeling Advice Capital Global (SE-nr. 44 80 77 34 og FT-nr. 11.196-010)
Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech (SE-nr. 44 80 79 47 og FT-nr. 11.196-009)

fra

Investeringsforeningen IA Invest (herefter afgivende forening)
Badstuestraede 20

1209 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 38 96 63 24

FT-nr.: 11.196

til

Investeringsforeningen PortfolioManager (herefter modtagende forening)
Folke Bernadottes Allé 45

2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 3977 84 32

FT-nr.: 11.200



Indstilling om overflytning

Bestyrelsen for henholdsvis den afgivende forening og den modtagende forening har vedtaget
naervaerende overflytningsplan og -redeggrelse med henblik pa at indstille og gennemfgre en
overflytning af de omfattede afdelinger.

Ved overflytning bliver investorerne i de omfattede afdelinger medlemmer af den modtagende
forening. Det betyder, at investorerne efter overflytningen fortsat vil veere investorer i de omfattede
afdelinger, men i regi af den modtagende forening fremfor den afgivende forening. De omfattede
afdelingers aktiviteter vil saledes fortsaette usendret i den modtagende forening.

Indstillingen om overflytning af de omfattede afdelinger skal vedtages af generalforsamlingen i den
afgivende forening, jf. § 131, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Bestyrelsen i den
modtagende forening har truffet beslutning om modtagelse af de omfattede afdelinger i henhold til
§ 131, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v.

Overflytningen er betinget af Finanstilsynets godkendelse, jf. § 130, stk. 2, i lovom
investeringsforeninger m.v.

Retsgrundlag

Overflytningen af de omfattede afdelinger skal gennemfgres i overensstemmelse med reglerne i lov
om investeringsforeninger m.v., naeermere bestemt §§ 130-133, ligesom reglerne i bade den
afgivende og modtagende forenings vedtaegter skal respekteres.

Overflytningsplanen og -redeggrelsen indeholder de oplysninger, som fglger af lovgivningen, og den
udggr et samlet grundlag for indstillingen om overflytning.

Overflytningsplan

Overflytningsplanen skal angive tidspunktet for overflytningen, sa det kan blive fremlagt som en del
af grundlaget for indstillingen om overflytning.

Overflytningsplanen og -redeggrelsen er blevet behandlet og vedtaget pa bestyrelsesmgder i
henholdsvis den modtagende forening den 11. juni 2026 og den afgivende forening den 8. juni 2026.

Indstilling om overflytning af de omfattede afdelinger fremlaegges pa ekstraordinaer
generalforsamling i den afgivende forening den 23. juni 2026. Indkaldelse til den afgivende forenings
ekstraordinzere generalforsamling sker i overensstemmelse med foreningens vedtagter.

Transitionsdagen er fastsat til den 29. september 2026. Den 29. september 2026 vil saledes vaere
den sidste dag, hvor de omfattede afdelinger hgrer under den afgivende forening.

Safremt det bliver ngdvendigt at udskyde transitionsdagen til en anden dato pa grund af
eksempelvis forlaenget sagsbehandling i Finanstilsynets godkendelsesproces eller andre forhold, vil
en udskydelse af transitionsdagen blive aftalt mellem den afgivende forening og den modtagende
forening, hvorefter den nye dato vil blive offentliggjort i en opdateret overflytningsplan.

Overflytningen af de omfattede afdelinger vil have virkning fra den anden bankdag efter
transitionsdagen, hvor afdelingernes aktiviteter fortsaetter uaendret i den modtagende forening. De
omfattede afdelinger vil dermed hgre under den modtagende forening fra denne dato, og
afdelingernes investorer vil veere medlemmer af den modtagende forening fra samme dato.

Overflytningen skal som udgangspunkt have regnskabsmaessig virkning pr. 1. januar 2026. Det
betyder, at nar overflytningen er gennemfgrt, sa vil de omfattede afdelinger veere omfattet af ars-
og halvarsrapporter for den modtagende forening, der vedrgrer regnskabsperioden, der begynder 1.
januar 2026. Dog vil de omfattede afdelinger veere omfattet af halvarsrapporten 2026 for den
afgivende forening som fglge af den fastlagte transitionsdag.



Dato Planlagt begivenhed

8. juni 2026 Bestyrelsesmgde i den afgivende forening.

11. juni 2026 Bestyrelsesmgde i den modtagende forening.

23. juni 2026 Ekstraordinzer generalforsamling i den afgivende forening.

29. september 2026 Transitionsdag — dvs. sidste dag, hvor de omfattede afdelinger
hgrer under den afgivende forening.

Anden bankdag efter F@rste handelsdag af de omfattede afdelinger under den

transitionsdagen modtagende forening.

Begrundelse

Baggrunden for indstillingen om overflytning er en samlet vurdering fra de omfattede afdelingers
investeringsradgivere af, at en administration af de omfattede afdelinger i regi af den modtagende
forening vil udggre en hensigtsmaessig administrativ og driftsmaessig ramme for afdelingerne
fremadrettet. Vurderingen er baseret pa en samlet afvejning af administrative, operationelle og
samarbejdsmaessige forhold mellem de omfattede afdelinger, deres investeringsradgivere og det
ansvarlige investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen i den afgivende forening har pa baggrund af de seneste ars erfaringer fundet, at en
overflytning af de omfattede afdelinger til den modtagende forening vil veere i investorernes
interesse, idet den vil understgtte viderefgrelsen af en stabil og rationel drift af afdelingernes
aktiviteter under ét.

Med koordination fra investeringsforvaltningsselskabet Fundmarket A/S (CVR-nr. 38 25 70 80) er der
mellem bestyrelsen i den afgivende forening og den modtagende forening foretaget udarbejdelse af
nzaervaerende overflytningsplan og -redeggrelse som et samlet grundlag for indstillingen om
overflytning.

Omkostningsmaessige forhold

Som led i overflytningen har Advice Capital A/S accepteret reviderede honorarvilkar for afdelingerne
Advice Capital Global og Advice Capital Breakthrough Biotech, mens vilkarene for Strategic Danske
Aktier viderefgres uaendret.

Honorarvilkarene i den modtagende forening for afdelingerne Advice Capital Global og Advice
Capital Breakthrough Biotech omfatter et fast radgivningshonorar samt en residual-mekanisme,
hvorefter radgivningshonoraret nedjusteres, safremt afdelingens samlede omkostningsprocent,
ekskl. markedsfgringshonorar, overstiger henholdsvis 1,20 pct. for Advice Capital Global og 1,40 pct.
for Advice Capital Breakthrough Biotech. Hertil kommer sa et separat markedsfgringshonorar pa
0,40 pct. i begge afdelinger.

Den forventede udvikling i afdelingernes samlede omkostningsprocent som fglge af overflytningen
(ex ante-opggrelser) fremgar af nedenstaende oversigt.

Afdeling Afgivende forening Modtagende Forskel
forening

Advice Capital Global 1,66 pct. 1,60 pct. -6 bp




Afdeling Afgivende forening Modtagende Forskel
forening
Advice Capital Breakthrough 2,30 pct. 1,80 pct. -50 bp
Biotech
Strategic Danske Aktier 2,04 pct. 2,04 pct. 0bp

Som det fremgar, forventes overflytningen at medfgre en samlet besparelse pa ca. 6 basispoint for
Advice Capital Global og ca. 50 basispoint for Advice Capital Breakthrough Biotech, mens
omkostningsniveauet i Strategic Danske Aktier forventes at veere uaendret.

Den indfgrte residual-mekanisme i afdelingerne Advice Capital Global og Advice Capital
Breakthrough Biotech udggr samtidig en strukturel investorbeskyttelse, da afdelingernes samlede
omkostninger, ekskl. markedsfgringshonorar, ikke kan overstige det fastsatte loft.

Endelig har den modtagende forening oplyst, at der pagar planer om at etablere kontofgrende
andelsklasser i de omfattede afdelinger efter de geldende regler herom, og at disse andelsklasser
forventeligt vil kunne tilbyde endnu lavere omkostningsniveau pa grund af deres karakteristika.

Overflytningens gennemfgrelse

Beslutning om overflytning af de omfattede afdelinger traeffes i den afgivende forening af
generalforsamlingen, jf. § 131, stk. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Det fglger af den
afgivende forenings vedtaegter § 18, stk. 2, at beslutning om overflytning tilkommer pa
generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Overflytningen af de omfattede afdelinger er saledes
betinget af, at medlemmerne af afdelingerne vedtager indstillingen herom pa den ekstraordinare
generalforsamling. Safremt indstillingen om overflytning forkastes af generalforsamlingen i den
afgivende forening, bortfalder savel indstillingen som naerveerende overflytningsplan og -redeggrelse
i sin helhed.

Beslutning om modtagelse af de omfattede afdelinger ved overflytning traeffes i den modtagende
forening af bestyrelsen, jf. § 131, stk. 2, i lov om investeringsforeninger m.v. Det fglger af den
modtagende forenings vedtaegter § 20, stk. 2, at bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er
bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtseendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet
foreskriver som betingelse for godkendelse. Bestyrelsen i den modtagende forening har truffet
beslutning om modtagelse af de omfattede afdelinger pa bestyrelsesmgdet den 11. juni 2026.

Safremt overflytningen af de omfattede afdelinger vedtages pa generalforsamlingen i den afgivende
forening, indsendes ansggning om godkendelse af overflytning til Finanstilsynet, jf. § 132 i lov om
investeringsforeninger m.v. Ansggningen vil indeholde:

¢ Dokumentation for, at beslutningen om overflytning er truffet.

e En erklaering fra bestyrelsen i den afgivende forening om de omfattede afdelingers betaling
af faellesomkostninger.

Overflytningen er dermed ogsa betinget af, at Finanstilsynet godkender den, jf. § 130, stk. 2, i lovom
investeringsforeninger m.v. Nar Finanstilsynets godkendelse af overflytningen er modtaget, anses de
omfattede afdelinger for overflyttet pa det tidspunkt, som fremgar af overflytningsplanen, jf. § 133 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Bestyrelsen for henholdsvis den afgivende forening og den modtagende forening forbeholder sig
retten til at foretage sendringer af naerveerende overflytningsplan og -redeggrelse, som er
ngdvendige for at opna Finanstilsynets godkendelse af overflytningen.



@vrige oplysninger

De omfattede afdelingers andele m.v.

De omfattede afdelinger er bevisudstedende, og andelene udstedes gennem en veerdipapircentral i
stykstgrrelse pa 100 kr. nominelt, hvilket ogsa vil veere tilfeeldet efter overflytningen. Investorernes
rettigheder for sa vidt angar emission, indlgsning og udlodning af udbytte vil ikke sendre sig pa grund
af overflytningen. De omfattede afdelinger vil bevare deres nuvaerende noterings- og handelsstatus
efter overflytningens gennemfgrelse.

De omfattede afdelinger vil have de samme ISIN-koder efter overflytningen.

De omfattede afdelinger vil fa tildelt nye SE-numre i forbindelse med overflytningen til den
modtagende forening. De nye SE-numre vurderes ikke at have betydning for de omfattede
afdelingers investorer.

Aftaleforhold

Den afgivende forening — og dermed de omfattede afdelinger — administreres i dag af
investeringsforvaltningsselskabet Invest Administration A/S (CVR-nr. 34 92 70 14). Efter
overflytningen vil de omfattede afdelinger i regi af den modtagende forening blive administreret af
Fundmarket A/S (CVR-nr. 38 25 70 80).

Den afgivende forening har en investeringsradgivningsaftale med Advice Capital A/S (CVR-nr. 32 43
87 09) for sa vidt angar afdelingerne Advice Capital Global og Advice Capital Breakthrough Biotech,
og med Fondsmaeglerselskabet Strategic Wealth Management A/S (CVR-nr. 32 15 22 95) for s vidt
angar afdelingen Strategic Danske Aktier. Efter overflytningen vil de omfattede afdelinger veere
omfattet af tilsvarende investeringsradgivningsaftaler indgaet af den modtagende forening med
henholdsvis Advice Capital A/S og Fondsmaeglerselskabet Strategic Wealth Management A/S, som
dermed stadig vil varetage investeringsradgivningen af afdelingerne. Den modtagende forening vil
endvidere indgd markedsfgringsaftaler med selskaberne pa uaendrede vilkar.

Den afgivende forening har en depotselskabsaftale med Jyske Bank A/S (CVR-nr. 17 61 66 17). Efter
overflytningen vil de omfattede afdelinger veere omfattet af den modtagende forenings
depotselskabsaftale med Danske Bank A/S (CVR-nr. 61 12 62 28). Danske Bank A/S vil ogsa varetage
funktionen som market maker for de omfattede afdelinger efter overflytningen.

Skattemeaessige forhold

Overflytningen vil ikke medfgre realiseringer af de omfattede afdelingers investeringer, da der alene
er tale om en overflytning. Dog kan der forekomme realisation af eventuelle slutafregninger for
skyldige omkostninger i den afgivende forening, men dette vurderes ikke at have nogen
skattemaessig betydning for de omfattede afdelinger eller disses investorer. Overflytningen vil heller
ikke medfgre nogen forskydning i ejerforholdene for investorerne. Afdelingernes investorer vil
saledes efter overflytningens gennemfgrelse eje det samme antal beviser som fgr overflytningen.

Det er pa baggrund heraf vurderingen, at overflytningen ikke vil fa skattemaessig betydning for de
omfattede afdelingers investorer.

Vedtaegtsaendringer

Vedteegterne for den afgivende forening aendres som fglge af overflytningen ved at lade de
omfattede afdelinger udga af vedtaegternes § 6. Denne vedtaegtsandring indstilles til vedtagelse pa
den ekstraordinaere generalforsamling. Vedtaegtsaendringen fremgar af bilag 1.

Vedteegterne for den modtagende forening andres ogsa som fglge af overflytningen. £ndringerne
bestar i at tilfgje de omfattede afdelinger til § 6 i vedtaegterne samt at foretage de tilpasninger af



vedtaegterne, som er ngdvendige i overensstemmelse hermed. Vedtaegtseendringerne gennemfgres
af bestyrelsen, jf. bemyndigelsen i vedtaegternes § 20, stk. 2. Vedtaegtsandringerne fremgar af bilag
2.

Bilag

Bilag 1: Vedtaegter for Investeringsforeningen IA Invest, hvor de aendringer til vedtaegterne, der er
foranlediget af overflytningen, fremgar med a&ndringsmarkeringer.

Bilag 2: Vedtaegter for Investeringsforeningen PortfolioManager, hvor de aendringer til vedtaegterne,
der er foranlediget af overflytningen, fremgar med aendringsmarkeringer.

Saledes vedtaget af:

Bestyrelsen for Investeringsforeningen IA Invest

Ken L. Bechmann (formand) Randi Bach Poulsen

Martin Gottlob Morten Schou

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PortfolioManager

Torben Knappe (formand) Thomas Einfeldt

Jacob Buss



Bilag 1

VEDTAGTER
for
Investeringsforeningen IA Invest
(FT-nr. 11.196)
(CVR-nr. 38 96 63 24)
Navn og hjemsted
§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen IA Invest (herefter "foreningen").
Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.
Formal
§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden at modtage
midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse
med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa et medlems anmodning at indlgse medlemmets andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra formuen, jf. § 12.
Medlemmer
§ 3. Medlem er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter “andele”).

Haeftelse

§ 4. Foreningens medlemmer hzefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen haeftelse for
foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de feelles
omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan
opfylde sine forpligtelser, jf. 2. punktum, haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de fzlles

omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for
foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse
§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.
Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:




Stk. 23. Afdeling MW Compounders
Investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af ”World Federation of Exchanges”, eller et
andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 43. Afdeling Peruma Invest Globale Aktier
Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af “World Federation of
Exchanges”, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 54. Afdeling MW Compounders Akkumulerende
Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af "World Federation of
Exchanges”, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 65. Afdeling Regulzer Invest Nordiske Aktier

Afdelingen investerer primaert i nordiske aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af "World Federation of
Exchanges”, eller et andet reguleret marked. Afdelingen kan ogsa investere i globale aktier og statsobligationer optaget til
handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan investere indtil 10 pct. af formuen i aktier optaget til handel pa ikke-
regulerede markeder.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 76. Afdeling FormueFyn Skandi+

Afdelingen investerer i europaiske og fortrinsvis skandinaviske aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af
World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked.
Afdelingen kan dog indenfor sin investeringspolitik investere indtil 10 pct. af formuen i andre vaerdipapirer.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud. Endvidere kan den investere indtil 20 pct. af formuen
i danske statsobligationer samt andre 20 pct. af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter
indenfor afdelingens investeringsomrade.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 87. Afdeling Furesg Globale Kvalitetsaktier
Afdelingen investerer i globale aktier optaget til handel pa en fondsbgrs, som er medlem af World Federation of Exchanges
eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet reguleret marked.



Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud samt indtil 10 pct. af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.

Stk. 118. Afdeling Global Health Invest

Afdelingen investerer i globale aktier indenfor sundhedsomradet, som er optaget til handel pa en fondsbgrs, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller et andet
reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud og indtil 10 pct. af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, angivne begraensninger med hensyn til aktivmassen.
Stk. 129. Afdeling Peruma Invest Globale Obligationer

Afdelingen investerer i danske og globale stats- og virksomhedsobligationer samt danske realkreditobligationer.
Obligationerne vil veere optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud og indtil 10 pct. af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis.

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Stk. £310. Falcon Danske Aktier

Afdelingens mal er at skabe gode langsigtede afkast til investorerne ved at deltage i mellemlange og lange opadgdende
trends samt reducere risikoen i nedadgaende trends.



Afdelingen investerer sine midler i likvide midler samt finansielle instrumenter noteret pa Kgbenhavns Fondsbgrs.
Afdelingen kan ikke benytte afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 og 19 B.

Stk. 2411. Falcon Brighter Future

Afdelingens mal er med en etisk profil at skabe gode langsigtede afkast til investorerne ved at deltage i mellemlange og
lange opadgdende trends samt reducere risikoen i nedadgaende trends.

Afdelingen investerer sine midler i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter optaget til handel pa et
reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller et andet reguleret marked. Afdelingen kan
investere i andele i andre investeringsforeninger, -institutter eller -fonde og kan benytte afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 og 19 B.

Stk. 2512. Annox Kvant Globale Aktier KL

Afdelingens mal er at skabe gode langsigtede afkast til investorerne ved anvendelse af en kvantitative faktormodeller i
investeringsprocessen.

Afdelingen investerer globalt i aktier, som er optaget til handel pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere
investere i likvide midler, herunder valuta, samt i andele i andre investeringsforeninger, -institutter eller -fonde. Afdelingen
kan ogsa investere i depotbeviser (fx ADR og GDR), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede
markeder eller et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan anvende afledte
finansielle instrumenter pa daekket basis.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §§ 19 og 19 B.

Stk. 1613. Afdeling TA Globale Obligationer

Afdelingens mal er at skabe et attraktivt afkast til investorerne ved at investere i en diversificeret portefglje af obligationer
m.v. Afdelingen investerer udelukkende gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,

herunder i Exchange Traded Funds.

Afdelingens investeringer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen benytter ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19C.

Stk. 1714. Afdeling TA Globale Aktier

Afdelingens mal er at skabe et attraktivt afkast til investorerne ved at investere i en diversificeret portefglje af aktier m.v.
Afdelingen investerer udelukkende gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, herunder i

Exchange Traded Funds.

Afdelingens investeringer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen benytter ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19B.
Andelsklasser

§ 6 a. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver. Hvis afdelingen kan
opdeles i andelsklasser, fremgar “KL” efter afdelingens navn.



Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle klassespecifikke aktiver.
Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, herunder en del af afkastet af den falles portefglje og afkastet
af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20, stk. 5. Andelsklasserne kan

foruden pa navn indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne herom i bekendtggrelse om andelsklasser i danske UCITS.

) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne herom i bekendtggrelse om andelsklasser i danske
UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af
andele i danske UCITS.

5) Prisberegningsmetode.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter samt en kontantbeholdning til brug for

klassens Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsindskud.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i én andelsklasse ikke

tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.
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Stk. 4. Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika.

Lan

§ 7. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen og den enkelte afdeling dog optage kortfristede lan indtil 10 pct. af sin
formue for at indlgse medlemsandele, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler.

Stk. 3. De samlede lan ma i alt hgjst udggre 10 pct. af afdelingens formue.

Udlan, garantiforpligtelser m.v.

§ 8. Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke yde lan eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling ma dog patage sig den haftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier,
der ikke er fuldt indbetalt. Sddanne haeftelser ma ikke overstige 5 pct. af formuen.

Andele i foreningen

§ 9. Andele registreres i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf. |
afdelinger med andelsklasser fastsaettes den palydende vaerdi pa de udstedte andele af bestyrelsen i forbindelse med
etableringen af andelsklasser.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af foreningens formue.

Stk. 4. Andele udstedes til ihaeendehaveren, men kan pa begeaering over for det kontofgrende institut, foreningen eller et af
denne anfgrt noteringssted noteres pa navn i foreningens bgger.

Stk. 5. Andelene er frit omszettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har szrlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
Vardianszettelse og fastsattelse af indre vaerdi

§ 10. Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdiansattes (indregnes og males) i henhold til kapitel 11 i
lov om investeringsforeninger m.v. samt de til enhver tid geeldende regler for finansielle rapporter for investeringsforeninger.



Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa opggrelsestidspunkt, jf. stk. 1,
med antal tegnede andele.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del af
afdelingens formue, der svarer til den del af feaellesportefgljen, som andelsklassen oppebarer afkast af, korrigeret for
eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning
§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af
fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af
fondsandele.
§ 12. Pd et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andele af en afdelings formue.
Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen,
- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af medlemmerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar
foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.
Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udszetter indlgsning af andele.
Stk. 4. Bestyrelsen kan i saerlige tilfelde treeffe beslutning om anden indlgsningsform.
Likviditetsstyringsvaerktgjer
§ 12 a. Foreningen kan anvende likviditetsstyringsvaerktgjer med henblik pa at handtere emissions- og indlgsningspres og
beskytte investorernes interesse under ekstraordinaere markedsforhold, eller med henblik pa at facilitere tilstraekkelig
likviditet og beskyttelse af investorernes interesse under almindelige markedsforhold, s& emissioner og indlgsninger ikke
uretmaessigt stiller andre investorer darligere. Likviditetsstyringsvaerktgjer kan anvendes, nar foreningen finder det
ngdvendigt for at beskytte en afdelings likviditet, sikre en rimelig og lige behandling af investorerne samt undg3, at en
afdelings aktiver realiseres pa ugunstige vilkar.
Stk. 2. Foreningens afdelinger anvender indlgsningsgebyr og dual pricing (dobbeltprismetoden) som
likviditetsstyringsvaerktgjer, medmindre andet er anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. De naermere rammer og
betingelser for anvendelse af de valgte likviditetsstyringsveerktgjer skal oplyses i foreningens prospekt.
Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser
§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi opgjort pa emissionstidspunktet med tilleeg
af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen,
herunder til administration, trykning, annoncer, provision til formidlere og garanter af emissionen.
Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet, med
fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved

indlgsningen.

Stk. 3. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, kan foreningens bestyrelse fastsatte en anden prisberegningsmetode for den
enkelte andelsklasse, jf. § 6 a.

Generalforsamling
§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn, medmindre den foregaende generalforsamling treeffer anden
beslutning.

Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.
Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 33 pct. af det samlede

palydende af andele i foreningen, en afdeling eller en andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en
af foreningens revisorer har anmodet derom.



Stk. 5. Generalforsamlingen kan afholdes savel fysisk som elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde (fuldstaendig
elektronisk generalforsamling). Safremt generalforsamlingen afholdes elektronisk, vil deltagelse og afstemning forega via
foreningens medlemsportal eller andet elektronisk medie.

Stk. 6. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 14 dages og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel
til alle navnenoterede medlemmer, som har fremsat begaering herom og ved indrykning pa foreningens hjemmeside
og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 7. l indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender
generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal
forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 8. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport
med tilhgrende revisionspategning skal senest 8 dage f@r generalforsamlingen fremlaegges til eftersyn pa foreningens
kontor og pa foreningens hjemmeside.

Stk. 9. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandling pd den ordinzere generalforsamling, skal fremsaette forslaget
skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen vaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende
generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraftet udskrift skal veere tilgeengelig for medlemmerne pa foreningens kontor

senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1) Valg af dirigent.

2) Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

3) Fremlaeggelse af arsrapporter til godkendelse, forslag til anvendelse af drets resultat, eventuelt forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar.

4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

5) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6) Valg af revisor.

7) Eventuelt.

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen.
Adgangskort kan rekvireres hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst reprasentant senest 5 bankdage forinden mod
forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Medlemmerne kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i foreningens bgger.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings medlemmer, for sa vidt angar
godkendelse af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens
afvikling eller fusion, samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen. De befgjelser, som foreningens
generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses investorer for s vidt angar andring af andelsklassens specifikke
karakteristika, andelsklassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver 100 kr. palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmagt. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal
veere skriftlig og dateret, og kan ikke gives for lengere tid end 1 ar. Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk, safremt
foreningen stiller den facilitet til radighed for medlemmerne via foreningens hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog

gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 6. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 18 naevnte
tilfeelde.

Andring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.



§ 18. Beslutning om a&ndring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den
ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af
formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling,
spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens
medlemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraaedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af
den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses
afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne af andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den
tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, som er

repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 4. Fuldmagter til at mgde pa en generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa
med hensyn til en efterfglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand og eventuelle nastformand.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer valges for en periode af 1 ar. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden nzermere bestemmelser om udfgrelsen af sit hverv.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger treeffes ved
simpel stemmeflerhed. | tilfaelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver
tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og
vedtaegterne og skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori
arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne a&ndringer i vedtaegterne, som andringer i lovgivningen
ngdvendiggar, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklasser i eksisterende
afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er
bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som
betingelse for godkendelse.

Stk. 6. Bestyrelsen er ikke bemyndiget til at opdele foreningens afdelinger i andelsklasser.

Stk. 7. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af andele i en
eller flere afdelinger eller andelsklasser pa en fondsbgrs eller et andet reguleret marked. Beslutningen skal angives i
afdelingens prospekt.

Administration

§ 21. Bestyrelsen anszetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv i
overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de opgaver,
der pahviler en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende
foreningens delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.



Stk. 3. Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nyt
investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende
foreningens delegation af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet overdrages direkte fra det
forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

1) den samlede bestyrelse,
2) to medlemmer af bestyrelsen i forening eller
3) et medlem af bestyrelsen i forening med en direktgr eller direktgr for investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der kan udgve stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.
Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne og andelsklasserne i
forhold til deres formuevaerdi pr. ultimo hver maned.

Stk. 3. Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel
af faellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger eller andelsklasser,
herunder blandt andet honorar til bestyrelse og revision.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn,
markedsfgring, formidling og depotselskabet, ma for enhver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 3,00 pct. —deg-5,080
pet—forafdelingennevnti-§-6,sthk—10—af den gennemsnitlige formue i regnskabsaret. Ved aftale om resultatafhaengig
honorering af en afdelings investeringsradgiver eller portefgljeforvalter ma de samlede administrationsomkostninger ikke
overstige 10,00 pct. af afdelingens eller andelsklassens gennemsnitlige formue i regnskabsaret.

Depotselskab
§ 24. Foreningens instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger og traeffer beslutning om a&ndring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere
til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det
nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller
direktionen for investeringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens regler herom en arsrapport, der i
det mindste bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestdende af en balance, en
resultatopggrelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis, der dog kan udarbejdes som en fzlles
redeggrelse for afdelingerne. Arsrapporten udarbejdes pa dansk.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30.
juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med lovgivningens regler herom. Halvarsrapporten udarbejdes pa
dansk.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. Foreningen udleverer pa begaering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse til
foreningens kontor.



§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C anfgrte krav til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisationer i gvrigt tilleegges den pageeldende afdelings formue, medmindre
generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden bestemmelse.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via medlemmets konto i det
kontofgrende institut.

Stk. 4. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse foraeldes, nar udbyttet
ikke er betalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller andelsklassen.

Stk. 5. Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinaere generalforsamling. Bestyrelsen kan dog
beslutte at udbetale et opgjort & conto udbytte umiddelbart efter regnskabsarets udlgb. Udbetalingen er i sa fald betinget

af den ordinzere generalforsamlings efterfglgende godkendelse.

Stk. 6. | akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.

* % K Xk ¥

Séledes vedtaget pa den-erdinsereekstraordinaer generalforsamling den 23. juni 20269—marts-2026. Erstatter hidtidige
vedtaegter af 9. marts 202632februar2026.



Bilag 2
Vedtaegter for Investeringsforeningen
PortfolioManager

Navn og hjemsted
§1. Foreningens navn er Investeringsforeningen PortfolioManager.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Storkgbenhavn.

Formal

§2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden, jf. § 6, at
modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., og pa en investors anmodning at indlgse investorens andel af
formuen med midler, der hidrgrer fra formuen.

Investorer
§3. Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter “andele”), jf. § 9
eller 9a.

Haeftelse

§4. En investor i en afdeling hafter ikke personligt for investeringsforeningens eller afdelingens forpligtelser.
Investoren haefter alene med sin andel af formuen (indskud).

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de
feelles omkostninger. Er der forgeaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke
kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de felles
omkostninger.

Stk. 3.  Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for
foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§5. Bestyrelsen fastsaetter den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling inden for de i § 6 fastsatte rammer.
Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger

§6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Othania Stabil UCITS

Afdelingen investerer i globale aktier samt obligationer.

Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1,
herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v., herunder i ETF’er baseret pa ravarer og sedelmetaller.

Afdelingen investerer primaert i aktier, andele og obligationer, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som
handles pa et andet marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af
Den Europaeiske Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet veere medlem af
Federation of European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat
godkendt af bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vzere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Hammers Fonde - Hgj

Afdelingen investerer ud fra en risikovurdering fortrinsvis i exchange traded funds (UCITS ETF), udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.



Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europzaiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vaere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Hammers Fonde - Lav

Afdelingen investerer ud fra en risikovurdering fortrinsvis i exchange traded funds (UCITS ETF), udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, jf. lov om investeringsforeninger m.v. & 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europziske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vzere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Hammers Fonde — Forsvar

Afdelingen har fokus pa investering i aktier i selskaber med aktiviteter inden for forsvarsindustrien. Afdelingen kan desuden
investere i aktier i selskaber inden for andre sektorer, hvor det skgnnes at gavne afdelingens samlede afkast- og
risikoprofil. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2,
stk. 1, herunder depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinsti-tutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet veere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vaere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.



Andele, som er registreret i en vaerdipapircentral, udstedes gennem denne med en palydende vaerdi pa 1.000 DKK.

Lundgreen’s Invest — China

Afdelingen investerer fortrinsvis i kinesiske aktier. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtzaegterne.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vaere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Optimal — Balance Mix

Afdelingen investerer fortrinsvis i exchange traded funds (UCITS ETF), udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 ilov om
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet veere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage veaerdipapirudldn mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vzere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Optimal - Danske Obligationer

Afdelingen investerer i danske obligationer, herunder skatkammerbeviser, denomineret i danske kroner, euro eller en af de
underliggende valutaenheder i denne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer m.v. som naevnt i lovom
investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs § 148 og som specificeret i tilleeg A til
disse vedtaegter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet veere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vzere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.



Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Optimal - Globale Aktier

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktiebaserede exchange traded funds (UCITS ETF), udenlandske investeringsinstitutter
eller afdelinger heraf samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europzaiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten veere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Optimal Globale Aktier — Kapitalindkomst

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktiebaserede exchange traded funds (UCITS ETF), udenlandske investeringsinstitutter
eller afdelinger heraf samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europziske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen ma foretage veaerdipapirudldn mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen er kontofgrende.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Optimal - Globale Obligationer

Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationsbaserede exchange traded funds (UCITS ETF), udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige vaerdipapirer, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer m.v. som nzavnt i lovom
investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4 efter bestemmelserne i samme lovs § 148 og som specificeret i tillaeg A til
disse vedtaegter.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europzeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.



Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten veere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

PP Capital - BASIS

Afdelingen investerer fortrinsvis i exchange traded funds (ETF), udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 ilovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtzaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vaere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

PP Capital - StockPick

Afdelingen investerer globalt, fortrinsvis i aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier
forstds ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks.
depotbeviser.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lovom
investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 ilovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europziske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet veere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtzaegterne.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vzere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Snowball Invest Akk.

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier
forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks.
depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.



Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 ilovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vaere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Horizon3 Innovation

Afdelingen investerer primeert i globale aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier
forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks.
depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtzaegterne.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen ma ikke foretage vaerdipapirudldan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen kan enten vzere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Horizon3 Innovation Akk.

Afdelingen investerer primaert i globale aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier
forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks.
depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen ma ikke foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vzere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

NewDeal Invest

Afdelingen investerer primaert i globale aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast.

Afdelingen investerer primaert i aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of



European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen ma ikke foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen kan enten veere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Petersen & Partners Globale Aktier Future World

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked. Afdelingen
kan desuden investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret
marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade sekundaert investere i finansielle instrumenter, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i andele i afdelinger i danske UCITS og andre investeringsinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen kan desuden indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen kan enten veere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.

Petersen & Partners Grgnne Obligationer

Afdelingen investerer sine midler i statsobligationer, statsgaranterede obligationer, obligationer udstedt af overstatslige
myndigheder, kreditobligationer, erhvervsobligationer, konvertible obligationer, obligationer med tilknyttede warrants,
strukturerede udstedelser eller lignende finansielle instrumenter.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Veerdipapirerne vil primzert have faet adgang til eller veere handlet pa et reguleret marked, der er medlem af World
Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet pa et
andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Desuden kan
vaerdipapirerne handles pa det amerikanske OTC-Fixed Income marked, som er reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige
investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, som omsaettes pa det amerikanske OTC-Fixed Income marked.

Afdelingen kan desuden inden for sit investeringsomrade investere i finansielle instrumenter optaget til handel pa de i bilag
1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.
Afdelingen kan desuden inden for sit investeringsomrade investere i finansielle instrumenter, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked.

Afdelingen kan desuden indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lovom
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke optage lan. Afdelingen kan dog optage kortfristede lan pa hgjst 10% af afdelingens formue, bortset fra
Idn med investeringsformal.

Afdelingen ma ikke yde lan eller stille garanti.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen er bevisudstedende.

Andele, som er registreret i en vaerdipapircentral, udstedes gennem denne med en palydende vaerdi pa 10.000 DKK.

Demetra

Afdelingen investerer i obligationer og andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf samt i andele i
danske UCITS eller afdelinger her i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i obligationer og andele, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret
marked i en stat, som er fuldt medlem af OECD, eller pa et marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller
medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet reguleret marked i Den
Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan sekundzert investere andele i
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf, der investerer i overensstemmelse med UCITS-direktivet.
Afdelingen kan desuden indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan desuden investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til handel pa de i bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.



Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af
veerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten veere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.

Panorama Invest

Afdelingen investerer i globale aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstas ogsa
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.
Afdelingen kan desuden investere i obligationer udstedt eller garanteret af et EU/E@S-land, disse landes offentlige
myndigheder eller supranationale myndigheder, i danske realkreditobligationer samt i amerikanske statsobligationer.
Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v., herunder i ETF’er baseret pa ravarer og sedelmetaller.

Afdelingen investerer primaert i aktier, andele og obligationer, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som
handles pa et andet marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af
Den Europaeiske Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet veere medlem af
Federation of European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat
godkendt af bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vaere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Al Alpha Lab Globale Aktier

Afdelingen investerer primaert i globale aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier
forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks.
depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europziske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet veere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtzaegterne.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen ma ikke foretage veaerdipapirudldn mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen er udloddende.

Afdelingen kan enten vzere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Fairrente

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske obligationer udstedt i en EU/E@S-mgntenhed eller i mgntenheden fra et land, der
er fuldt medlem af OECD. Desuden kan afdelingen investere i udenlandske obligationer, der er optaget til notering eller
handel pa enten et reguleret marked inden for EU/E@S eller pa markeder uden for EU/E@S. Hvis markedet befinder sig i en
stat, der ikke er medlem af EU/E@S, skal markedet vaere medlem af Federation of European Exchanges eller medlem af
World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.
Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, udstedt eller garanteret
af en stat, en regional myndighed eller en international institution af offentlig karakter, jf. bilag 1 til vedtaegterne.
Afdelingen kan ikke investere i erhvervsobligationer, konvertible obligationer eller praemieobligationer.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for EU/E@S eller i et
andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst lige sa
strenge som EU-reguleringen.

Disse indskud skal: 1) veere pa anfordringsvilkar eller 2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.
Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen er akkumulerende.



Afdelingen kan enten vzere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Climate Transition Bonds

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i en EU/E@S-mgntenhed eller i mgntenheden fra et land, der er fuldt medlem
af OECD. Obligationerne skal vaere optaget til notering eller handel p3 enten et reguleret marked inden for EU/E@S eller pa
markeder uden for EU/E@S. Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU/E@S, skal markedet vaere
medlem af Federation of European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet
eller separat godkendt af bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere i alle typer af obligationer, herunder virksomhedsobligationer, statsobligationer og obligationer
udstedt af offentlige institutioner. Desuden kan der investeres i “investment grade”- og ”sub-investment grade”-
obligationer med det forbehold, at den gennemsnitlige rating pa afdelingens samlede investeringer som minimum skal
vaere "investment grade”.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for EU/E@S eller i et
andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og fglger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst lige sa
strenge som EU-reguleringen.

Disse indskud skal: 1) vaere pa anfordringsvilkar eller 2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.
Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen ma ikke foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten veere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Optimal - Danske Aktier Akk.

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske aktier samt gvrige aktier, der er noteret pa Nasdag Copenhagen A/S. Ved aktier
forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks.
depotbeviser.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europziske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet veere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtzaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage veaerdipapirudldn mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen er kontofgrende.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Andelene i afdelingen kan ikke overdrages eller pa anden made omszettes, hvorved § 9a., stk. 5, er fraveget.

techwave

Afdelingen investerer primaert i globale aktier inden for techindustrien ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties
afkast. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1,
herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europziske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet veere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtzaegterne.



Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen ma ikke foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen kan enten veere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Marslis Core

Afdelingen investerer fortrinsvis i exchange traded funds (ETF’er), udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af EU/E@S. Hvis
markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU/E@S, skal markedet vaere medlem af Federation of European
Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. separat bilag til vedtaegterne.

Afdelingen kan desuden investere i danske stats- og realkreditobligationer udstedt i DKK, SEK eller EUR.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan ikke foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten veere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.

Marselis Corporate Bonds

Afdelingen kan investere i alle typer af obligationer, herunder hovedsageligt virksomhedsobligationer, statsobligationer og
obligationer udstedt af offentlige institutioner, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et
andet marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af EU/E@S. Hvis
markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU/E@S, skal markedet vaere medlem af Federation of European
Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. separat bilag til vedtaegterne.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis.

Afdelingen kan ikke foretage veerdipapirudlan.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vaere bevisudstedende eller kontofgrende som fglge af, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser.

Optimal - Danske Aktier

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske aktier, samt gvrige aktier, der er noteret pa Nasdag Copenhagen A/S. Ved aktier
forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks.
depotbeviser.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for op til 20 % af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte obligationer, i
indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lovom
investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst udggre 10 % af dens
formue.

Afdelingen investerer primaert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er medlem af Den Europaeiske
Union (EU). Hvis markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of
European Exchanges eller medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v., jf.
lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen er udloddende.

Afdelingen ma ikke foretage veerdipapirudlan.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Advice Capital Global

Afdelingen investerer i en diversificeret global portefglje af aktier, depotbeviser (ADR og GDR) og exchange traded funds
(ETF'er), som er optaget til handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan desuden investere i andele i danske UCITS,
investeringsinstitutter og andre kollektive investeringsordninger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger
m.v.




Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere en del af formuen i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked, eller andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens vurdering er regelmaessigt arbejdende,
anerkendte og offentlige i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. og Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingens investeringer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan afdeekke sin valutarisiko gennem brug af
valutaterminsforretninger, men anvender herudover ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og kan som fglge heraf vaere enten bevisudstedende eller kontofgrende.
Afdelingen har skattemaessig status som investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, og
opfylder aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Advice Capital Breakthrough Biotech

Afdelingen investerer i en diversificeret global portefglje af aktier, depotbeviser (ADR og GDR) og exchange traded funds
(ETF'er) indenfor bioteknologi, medico og farmakologi, som er optaget til handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan
desuden investere i andele i danske UCITS, investeringsinstitutter og andre kollektive investeringsordninger indenfor
samme investeringsomrade i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere en del af formuen i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked, eller andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens vurdering er regelmaessigt arbejdende,
anerkendte og offentlige i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. og Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingens investeringer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan afdaekke sin valutarisiko gennem brug af
valutaterminsforretninger, men anvender herudover ikke afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og kan som fglge heraf vaere enten bevisudstedende eller kontofgrende.
Afdelingen har skattemaessig status som investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, og
opfylder aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Strategic Danske Aktier

Afdelingen investerer i aktier i udvalgte danske selskaber samt en mindre del i aktier i gvrige selskaber, som er noteret pa
NASDAQ Copenhagen A/S, eller i aktier i selskaber, der har hovedsade eller hovedaktivitet i Danmark, men hvor aktien
handles pa en markedsplads uden for Danmark.

Afdelingen kan placere indtil 20 pct. af formuen i likvide bankindskud og indtil 10 pct. af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingens investeringer i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter sker i overensstemmelse med
kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og kan som fglge heraf vaere enten bevisudstedende eller kontofgrende.
Afdelingen har skattemaessig status som investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens § 16 C, og
opfylder aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Andelsklasser
§7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 1.5tk. 2§20,stk-—2.
Andelsklasserne kan foruden pa navn indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3) Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om andelsklasser i danske UCITS.

4) Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelse om andelsklasser i
danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i danske UCITS.

5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i danske UCITS.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle instrumenter samt en kontantbeholdning til
brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsindskud.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 — 8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at investorer i én andelsklasse
ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Lan
§8. Foreningen ma ikke optage lan.

Stk. 2.  Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en afdeling dog:



1) optage kortfristede lan pa hgjst 10 % af afdelingens formue bortset fra lan med investeringsformal.
2) optage lan pa hgjst 10 % af afdelingens formue til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet for
udgvelse af dens virksomhed.

Stk.3.  De samlede lan ma i alt hgjst udggre 15 % af afdelingens formue.

Andele i foreningen

§09. Andele i bevisudstedende afdelinger er registreret i en veerdipapircentral og udstedes
gennem denne med en palydende veerdi pa 1 DKK eller multipla heraf, medmindre anden
palydende vaerdi er anfgrt i § 6. | afdelinger med andelsklasser fastsattes den palydende

veerdi pa de udstedte andele af bestyrelsen i forbindelse med etableringen af andelsklasser.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.
Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af foreningens formue.

Stk. 4.  Andelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens ejerbog, medmindre andet er anfgrt i § 6 under den enkelte
afdeling

Stk. 5.  Andelene er frit omsaettelige og negotiable.
Stk. 6.  Ingen andele har szrlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlIgse.

§9a. | kontofgrende afdelinger er andelenes palydende vaerdi i DKK.

Stk.2.  Detil et indskud svarende antal andele fremkommer ved en omregning af indskuddet i forhold til den vaerdi, som
en andel af den pageeldende afdelings formue har pa indskudstidspunktet.

Stk. 3. Eninvestors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i foreningen lydende pa investorens navn.

Stk. 4.  Foreningen udsteder en udskrift fra foreningens bgger, der tjener som dokumentation for investorens indskud og
andele.

Stk.5.  Indskud/andele i en kontofgrende afdeling/andelsklasse er frit omsaettelige.
Stk. 6. Ingen indskud/andele har saerlige rettigheder.
Stk. 7. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlIgse.

Vardiansaettelse og fastsattelse af den indre veerdi

§10. Verdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdiansattes (indregnes og
males) i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. samt den til enhver tid geldende
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2.  Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet, jf.
stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk.3.  Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del
af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for
eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning
§11. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen. Bestyrelsen traeffer beslutning
om emission af andele

§12. Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings
formue.

Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen, nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af forholdene
pa markedet, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar
foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.

Likviditetsstyringsvaerktgjer

§13. Foreningen kan aktivere likviditetsstyringsvaerktgjer med henblik pa at handtere emissions- og indlgsningspres og
beskytte investorernes interesser under ekstraordinaere markedsforhold, eller med henblik pa at facilitere tilstraekkelig
likviditet og beskyttelse af investorernes interesser under almindelige markedsforhold, sa emissioner og indlgsninger ikke
uretmaessigt stiller andre investorer darligere. Likviditetsstyringsvaerktgjer kan anvendes nar det af foreningen vurderes
ngdvendigt for at beskytte afdelingens likviditet, sikre en rimelig og lige behandling af investorer samt undga, at
afdelingens aktiver realiseres pa ugunstige vilkar.

Stk. 2. Foreningen kan anvende fglgende likviditetsstyringsvaerktgjer:
1) Udsaettelse af emission og indlgsning, jf. § 13 og § 14, stk. 2



2) Dobbeltprismetode (dual pricing) jf. § 14

3) Modificeret enkeltprismetode (swing pricing) jf. § 14 b

4) | perioder med, men ikke begraenset til, markedsstress, stor volumen af emissions-og/eller
indlgsningsanmodninger eller ved stgrre enkeltstaende eller kumulative anmodninger, som kan pavirke
likviditeten i afdelingen, kan den eller de pagaeldende investorer paleegges en opkraevning med henblik pa
at kompensere de gvrige investorer i afdelingen, sa disse ikke uretmaessigt stilles darligere (anti-dilution-
opkraevning)

5) Indlgsning i naturalier (udelukkende professionelle investorer)

Stk. 3.  Foreningens bevisudstedende afdelinger og andelsklasser anvender indlgsningsgebyr og dual pricing
(dobbeltprismetoden) som likviditetsstyringsvaerktgjer, medmindre andet er anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. De
naermere rammer og betingelser for anvendelse af de valgte likviditetsstyringsvaerktgjer skal oplyses i foreningens
prospekt. Bestyrelsen er bemyndiget til at &endre dette afsnit.

Stk. 4.  Foreningens kontofgrende afdelinger og andelsklasser anvender indlgsningsgebyr og swing pricing (modificeret
enkeltprismetode) som likviditetsstyringsvaerktgjer, medmindre andet er anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. De
naermere rammer og betingelser for anvendelse af de valgte likviditetsstyringsvaerktgjer skal oplyses i foreningens
prospekt. Bestyrelsen er bemyndiget til at eendre dette afsnit.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

Dobbeltprismetoden

§14. Foreningens bevisudstedende afdelinger og andelsklasser anvender dobbeltprismetoden, medmindre andet er
anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7, fastsaettes prismetoden for den enkelte
andelsklasse af foreningens bestyrelse.

Stk. 2.  Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa
emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter
ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning,
annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 3. IndIgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pa
indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med fradrag af et belgb til daekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetoden

§ 14a. Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af den indre vaerdi, jf. § 10, af andele i afdelingen
eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og indlgsning af andele, som
foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og indlgsningsprisen til den indre vaerdi, jf. § 10, pa
det fgrstkommende opggrelsestidspunkt opgjort efter samme principper, som anvendes i arsrapporten.

Modificeret enkeltprismetode

§ 14b.  Foreningens kontofgrende afdelinger og andelsklasser anvender den modificerede enkeltprismetode, medmindre
andet er anfgrt i § 6 under den enkelte afdeling. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. § 7, fastsaettes prismetoden for
den enkelte andelsklasse af foreningens bestyrelse.

Stk. 2. Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af den modificerede enkeltprismetode, pa et eller flere tidspunkter
for opggrelse af veerdien af andelen. Til afregning af anmodninger om emission af andele, som foreningen har modtaget,
skal foreningen fastsaette emissionsprisen med udgangspunkt i indre vaerdi pa det fgrstkommende opggrelsestidspunkt.
Den indre vaerdi beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens / andelsklassens
formue med antal tegnede andele i afdelingen / andelsklassen. Foreningens bestyrelse har fastsat, at der ved enhver
nettoemission, der overstiger en taerskelvaerdi pa 0,1 % af formuen i den enkelte afdeling / andelsklasse skal ske en
justering ved til ovennavnte indre vaerdi at tilleegge et gebyr til deekning af handelsomkostninger. Disse vil blive beregnet
ud fra de aktuelle handelsvilkar (kurtage, kursspread og gvrige handelsomkostninger).

Stk. 3. Indlgsningsprisen fastsaettes ved anvendelse af den modificerede enkeltprismetode, pa et eller flere tidspunkter
for opggrelse af veerdien af andelen. Til afregning af anmodninger om indlgsning af andele, som foreningen har modtaget,
skal foreningen fastsaette indlgsningsprisen med udgangspunkt i indre veerdi pa det fgrstkommende opggrelsestidspunkt.
Den indre vaerdi beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens / andelsklassens
formue med antal tegnede andele i afdelingen / andelsklassen. Foreningens bestyrelse har fastsat, at der ved enhver
nettoindlgsning, der overstiger en taerskelvaerdi pa 0,1 % af formuen i den enkelte afdeling / andelsklasse skal ske en
justering ved til ovennavnte indre vaerdi at tilleegge et gebyr til deekning af handelsomkostninger. Disse vil blive beregnet
ud fra de aktuelle handelsvilkar (kurtage, kursspread og gvrige handelsomkostninger).

Generalforsamling
§ 15. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.



Stk. 4.  Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5 % af det samlede
palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en
revisor har anmodet derom.

Stk. 5.  Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4 ugers skriftligt
varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom, og ved indrykning pa investeringsforvaltningsselskabets
hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn. | hastende tilfaelde, hvor bestyrelsen vurderer, at denne
varselslaengde vil veere til vaesentlig ulempe for investorerne (f.eks. nar aendret lovgivning ngdvendigggr det), kan
indkaldelse og dagsorden dog bekendtggres med mindst 8 dages skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har
anmodet herom, og ved indrykning pa investeringsforvaltningsselskabets hjemmeside og/eller i dagspressen efter
bestyrelsens skgn.

Stk. 6. | indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender
generalforsamlingen skal behandle. Hvis generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtseendringer, skal forslagets
vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 7.  Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport
med tilhgrende revisionspategning skal senest 8 dage fgr generalforsamlingen ggres tilgeengelige for investorerne.

Stk. 8.  Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling, skal fremsaette forslaget
skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

Stk.9.  Generalforsamlinger kan efter bestyrelsens beslutning afholdes som fuldstaendig elektroniske
generalforsamlinger uden adgang til fysisk fremmgde. Deltagelse i fuldstaendig elektroniske generalforsamlinger sker via
elektroniske medier, som sikrer, at generalforsamlingerne kan afvikles pa betryggende vis og i overensstemmelse med
vedtaegternes bestemmelser og lov om investeringsforeninger m.v.

Stk. 10. Senest 8 uger fgr dagen for den patankte afholdelse af den ordinaere generalforsamling skal datoen for denne
offentligggres.

Stk. 11. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende
generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 12. Over forhandlingerne fgres en protokol, der underskrives af dirigenten.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:
1) Bestyrelsens beretning for det forlgbne ar

2) Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat, eventuelt forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar.

3) Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
4) Valg af medlemmer til bestyrelsen

5) Valg af revisor

6) Eventuelt.

§17. Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i
generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst repraesentant senest 5
hverdage forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 7 dage forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende investors navn i foreningens ejerbog.

Stk.3.  De befgjelser som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investorer for sa vidt angar
godkendelse af afdelingens arsregnskab, a&ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue,
afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4.  De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses investorer for sa vidt angar
2ndring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer
andelsklassen.

Stk.5.  Hver investor har én stemme for hver 1 DKK palydende andele. For andele denomineret i en anden valuta,
beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af medlemmets antal andele med den officielt
fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af Danmarks Nationalbank offentliggjorte liste over valutakurser 30 dage
forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med 100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele
tal. Hver investor har dog mindst én stemme.

Stk. 6. Enhver investor har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlzaegges,
skal vaere skriftlig og dateret.

Stk. 7. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid end ét ar og skal gives til én bestemt generalforsamling
med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 8.  Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed med undtagelse af de i § 20 naevnte
tilfeelde.



Stk.9.  Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 10 % af det samlede palydende af de
til enhver tid cirkulerende andele i en afdeling ved afstemning om afdelingsspecifikke anliggender eller 10 % af det samlede
palydende i alle afdelinger ved afstemning om feelles anliggender.

Stk. 10. En afdeling i en forening kan ikke udgve stemmeret for de andele, som afdelingen ejer i andre afdelinger i
foreningen.

Andring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§18. Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den
ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af
formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2.  Beslutning om @&ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling,
spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens
investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af
den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3.  Beslutning om andring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og en andelsklasses
afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne af andelsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den
tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, som er
repraesenteret pa generalforsamlingen.

Bestyrelsen

§19. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 bestyrelsesmedlemmer.
Stk. 2.  Bestyrelsen vaelger selv sin formand.
Stk. 3.  Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4.  Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traffes ved
simpel stemmeflerhed. | tilfelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 5. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.
§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til
enhver tid.

Stk. 2.  Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklasser i eksisterende
afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er
bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som
betingelse for godkendelse.

Stk. 3. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne @&ndringer i foreningens vedtaegter, som andringer i
lovgivningen ngdvendigggr, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 4.  Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af andele i
en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked.

Administration
§21. Bestyrelsen anszetter en direktion til at varetage den daglige ledelse af foreningen. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2.  Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsforvaltningsselskab, sa de
opgaver, der pahviler en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal
godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3.  Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nyt
investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende
foreningens delegation af den daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4.  Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk. 3 overdrages direkte
fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af formanden i forening med et bestyrelsesmedlem eller med en direktgr for
investeringsforvaltningsselskabet.
Stk. 2.  Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3.  Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.

Administrationsomkostninger



§23. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger. Ved faellesomkostninger forstas
de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger henholdsvis andelsklasser.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar, deles mellem afdelingerne/andelsklasserne
under hensyntagen til bade deres investerings- og administrationsmaessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres
aktiver primo perioden.

Stk. 3.  Huvis en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af
feellesomkostningerne.

Stk. 4.  De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision,
tilsyn, markedsfgring, og depotselskabet ma for hver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 3 % af den gennemsnitlige
formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret eksklusiv eventuelt resultatafhangigt
radgivningshonorar, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 5.  For afdelingerne Hammers Fonde - Hgj , Hammers Fonde - Lav , Optimal — Balance Mix , Optimal — Danske Aktier
Akk., Optimal — Danske Obligationer , Optimal — Globale Aktier , Optimal — Globale Aktier — Kapitalindkomst, Optimal —
Globale Obligationer og Fairrente ma de samlede administrationsomkostninger dog ikke overstige 1,5 % af den
gennemsnitlige formuevardi af den pagaeldende afdeling/andelsklasse inden for regnskabsaret.

Stk. 6. For hver afdeling fastsaettes principper for evt. resultatafhaengigt honorar, som vil fremga af afdelingens
prospekt. Resultatafhangigt honorar er underlagt et princip om High Water Mark. De samlede
administrationsomkostninger, som naevnt i stk. 4, inklusive afkastafhaengigt honorar, ma for hver afdeling eller
andelsklasse ikke overstige 8 % af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for
regnskabsaret.

Depotselskab

§24. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen vaelger
depotselskabet. Valget af depotselskabet skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2.  Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn
for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye
depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen for
investeringsforvaltningsselskabet en arsrapport.

Stk. 2. Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar
til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk.3.  Arsrapporter og halvarsrapporter kan udarbejdes og aflaegges pa dansk eller engelsk.
Stk.4.  Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.
Stk. 5.  Foreningen udleverer pa begaering den seneste reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport gratis.

Stk. 6.  Kontofgrende afdelinger udsender i Igbet af januar maned opggrelse til investorerne indeholdende oplysning om
afkast og formuevaerdi til brug for investorernes opggrelse af den skattepligtige indkomst. Udbetaling af den enkelte
investors udbytte for det forlgbne ar sker ved overfgrsel til investorens konto i et pengeinstitut.

§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anfgrte krav til
minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre generalforsamlingen efter
bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3.  ludloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzer generalforsamling afholdes,
foretages en udlodning, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen
undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i Ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb.
Udlodningen skal efterfglgende godkendes pa den ordinzere generalforsamling, jf. § 16, stk. 1, nr. 2.

Stk. 4. I udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende investerer i danske og/eller udenlandske
obligationer, kan der udloddes udbytte to gange arligt. Efter den ordinzere generalforsamling, hvor foreningens arsrapport
og stgrrelsen af den samlede udlodning for regnskabsaret godkendes, udbetales en restudlodning beregnet som forskellen
mellem regnskabsarets ordinaere udlodning og den udbetalte acontoudlodning. Acontoudlodningen beregnes pa grundlag
af afdelingens indtjente renter med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger i fgrste halvar. Kurs- og
valutagevinster samt andre indtaegter, der ikke kan beregnes pa forhand, selv om de er realiserede, indgar ikke i
ovennavnte udlodningsgrundlag. Acontoudlodningen udbetales i september/oktober. Hvis acontoudlodningen beregnes til
at udggre mindre end 1 % pr. andel, kan bestyrelsen beslutte, at acontoudlodningen ikke udbetales, men inkluderes i den
ordinzere udlodning. Acontoudlodningen skal efterfglgende godkendes pa den ordinare generalforsamling, jf. § 6, stk. 1,
nr. 2.



Stk.5.  Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via investorens konto i det
kontofgrende institut.

Stk. 6.  Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse foraeldes, nar udbyttet
ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller andelsklassen.

Stk. 7. I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til afdelingens formue.

---00000---

Séledes vedtaget pa bestyrelsesmg@de generalfersambng-den 1124, juniaprit 2026.

Torben Knappe (formand) Thomas Einfeldt (naestformand)
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