Bzeredygtighedsrelaterede oplysninger
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Sammenfatning

Afdeling MW Compounders Akkumulerende udggr et artikel 8-produkt efter EU’s disclosureforordning. Det be-
tyder, at afdelingen er et finansielt produkt, der fremmer miljpmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingen
er karakteriseret ved, at den er underlagt en fast investeringsproces, som skal bidrage til at fremme sociale og
miljgmaessige karakteristika i investeringsbeslutningen.

| de fglgende afsnit redeggres der for de vaesentligste baeredygtighedsrelaterede oplysninger om afdelingen og
de miljgmaessige eller sociale karakteristika i relation til bl.a. investeringsstrategien, metode, datakilder m.v.

Intet baeredygtigt investeringsmal

Dette finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men det har ikke bzaeredygtig inve-
stering som sit mal.

Det finansielle produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika

Afdelingen fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika gennem en fast investeringsproces, som skal bidrage
til at fremme sociale og miljgmaessige karakteristika i investeringsbeslutningen.

Afdelingens investeringsproces har fokus pa:

e Vurderingskriterier forud for gennemfgrelse af investeringen.
e Norm- og aktivitetsbaserede screeninger af selskaber.

Afdelingen har fastsat, at selskaber med en ESG Risk Rating klassificeret som “High” eller “Servere” ud fra Susta-
inalytics’ opggrelser umiddelbart ikke kan indga i portefgljen. Hvis der investeres i et selskab med en ESG Risk
Rating, som vurderes til at vaere "High”, sa ma selskabet maksimalt have denne vurdering i to referenceperioder
(to kalenderar) i traek.

Den normbaserede screening har til formal at sikre, at investeringerne ikke bryder med de til enhver tid gzel-
dende konventioner og investeringsprincipper, sdidan som overordnet fastsat af bl.a. FN’s Global Compact. Den
aktivitetsbaserede screening har til formal at ekskludere investeringer i selskaber, hvor mere end 5 pct. af sel-
skabets omsatning kommer fra fglgende omrader:

e Kontroversielle vaben (ekskluderes som helhed uden en fastlagt taerskelvaerdi)
e Tobak

e  Termisk kul og oliesand

e Hasardspil

e Aggressive forbrugslan

Virksomheder, der er underleverandgrer til de udelukkede virksomheder, indgar ikke i eksklusionen.
Investeringsstrategi

Afdelingen har en aktiv investeringsstrategi. Det betyder, at afdelingens investeringsradgiver foretager en aktiv
udveelgelse af globale aktier ud fra en compounding-baseret tilgang. Investeringerne spredes pa lande, selskaber
og sektorer, som opfylder de fastsatte udvaelgelseskriterier.

Vurderingen af god ledelsespraksis er en integreret del af investeringsprocessen, som skal sikre, at investerin-
gerne efterlever de fastsatte udvaelgelseskriterier og den normbaserede screening. Den normbaserede
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screening fokuserer bl.a. pa arbejdstagerforhold og forretningsetik. Herudover overvages god ledelsespraksis
(corporate governance) i de investeringsmodtagende selskaber ved, at den eksterne dataleverandgr Sustainaly-
tics inddeler selskaber i kategorierne 1-5 ud fra alvorligheden af ledelsesmaessige selskabsbegivenheder. Selska-
ber indenfor kategorierne 3-5 — henholdsvis ”Significant”, "High” og ”"Severe” — ekskluderes fra portefgljen. Det
folger af foreningens politik for baeredygtighed og samfundsansvar, at i de tilfeelde, hvor grundlaget for et sel-
skabs inklusion i portefgljen @ndrer sig, bliver sagen vurderet af investeringsradgiveren for at afdaekke, om det
giver anledning til handling.

Andel af investeringerne

Afdelingen foretager som udgangspunkt kun investeringer, som er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer ved at vaere underlagt en fast investeringsproces med fokus
pa disse elementer.

Evt. likvide midler i bankindskud vil dog ikke veere omfattet af de miljpmaessige eller sociale karakteristika og vil
heller ikke vaere underlagt minimumsgarantier. Likvide midler i bankindskud har bl.a. til formal at imgdekomme
investorers indlgsning af andele.

Overvagning af miljgmaessige eller sociale karakteristika

Afdelingens investeringsradgiver foretager investeringer, som understgtter en baeredygtig samfundsudvikling
med fokus pa specifikke miljgmaessige og sociale karakteristika. Udmgntningen af afdelingens investeringsstra-
tegi indebaerer dermed tiltag og processer, som gennemfgres savel fgr som efter en investering foretages.

Konkret fastsaetter vurderingskriterierne forud for gennemfgrelsen af investeringen, at selskaber med en ESG
Risk Rating klassificeret som ”“High” eller ”Severe” ud fra Sustainalytics’ opggrelser umiddelbart ikke kan indga i
portefgljen. Hvis der investeres i et selskab med en ESG Risk Rating, som vurderes til at vaere "High”, sa ma
selskabet maksimalt have denne vurdering i to referenceperioder (to kalenderar) i traek. Derfor overvages det
Isbende og mindst arligt, hvilken ESG Risk Rating selskaberne i portefgljen har.

Hertil overvages det Igbende og mindst arligt, hvorvidt portefgljeselskaberne bryder med de opsatte norm- og
aktivitetsbaserede eksklusionskriterier, som afdelingen har opsat.

Overvagningen tager udgangspunkt i analyser fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, hvilket er yderli-
gere beskrevet i nedenstaende afsnit “Metoder” og ”Datakilder og databehandling”.

Metoder

De miljpmaessige og sociale karakteristika er en integreret del af afdelingens investeringsstrategi og i investe-
ringsradgiverens proces pa selskabs- og portefgljeniveau.

Baeredygtighedsrisici: Pa baggrund af selskabernes egen rapportering og data fra Sustainalytics i form af Igbende
ESG Risk Rating rapporter vurderer investeringsradgiveren de miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige risici
(ESG-risici). Denne vurdering har til formal at afggre, om selskaberne tager hgjde for de ESG-risici, som selska-
bernes forretningsmodeller indebarer. Hertil overvages det Igbende og mindst arligt, hvorvidt der er selskaber
i portefgljen, som har en ESG Risk Rating klassificeret som “High” ud fra Sustainalytics opggrelser, eftersom
selskaber med denne vurdering maksimalt ma veere i portefgljen i to referenceperioder (to kalenderar).

Norm- og aktivitetsbaserede screeninger: Investeringerne gennemgar lgbende og mindst arligt en normbaseret
screening, der har til formal at sikre, at portefgljen og dens investeringer ikke bryder med de til enhver tid gzel-
dende konventioner og principper, sddan som overordnet fastsat af bl.a. FN’s Global Compact. Hertil gennem-
fgres der Igbende og mindst arligt en aktivitetsbaseret screening, der monitorerer, hvorvidt mere end 5 pct. af
portefgljeselskabernes omsaetningen stammer fra ekskluderede aktiviteter som oplyst i afsnittet “Det finansielle
produkts miljgmaessige eller sociale karakteristika”. Bade den norm- og aktivitetsbaserede screening bliver gen-
nemfgrt ved hjaelp af analyser og screeningsrapporter fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics.

Datakilder og databehandling
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Investeringsradgiveren anvender Sustainalytics som den vaesentligste datakilde til brug for ESG-integration. Data
fra Sustainalytics deekker hovedparten af investeringerne. Hertil kommer de selskabsspecifikke oplysninger fra
selskabernes egne rapporteringer.

Begransninger med hensyn til metoder og data

Data er grundlaget for udmgntningen af investeringsprocessen og de integrerede miljgmaessige og sociale ka-
rakteristika. Det er dog forelgbigt iagttaget, at isaer ved investering i mindre selskaber kan datagrundlaget vaere
mangelfuldt ved anvendelse af de beskrevne datakilder. Investeringsradgiveren kan i relevante tilfaelde forsgge
at afdeekke informationer direkte med selskaberne eller foretage en vurdering med de informationer, som er
tilgengelige pa det givne tidspunkt.

Due Diligence

Der foretages en fundamental analyse og veerdiansaettelse af alle selskaber, fgr en investering foretages, for at
sikre, at alle relevante omrader sa vidt muligt er analyseret og vurderet. Denne vurdering er dokumenteret og
drgftet af investeringsradgiveren.

Investeringsradgiveren foretager ogsa en Igbende overvagning af portefgljeselskaberne med input fra selska-
bernes egne rapporteringer samt med input fra eksterne data- og analyseleverandgrer.

Politikker for aktivt ejerskab

Opstar der en selskabsbegivenhed, som medfgrer, at grundlaget for et selskabs inklusion i portefgljen er til
overvejelse eller bortfalder, vil sagen blive vurderet af foreningens investeringsradgiver.

| hver enkelt tilfeelde vurderes det konkret, om investeringen bgr afhaendes, eller om en dialog med selskabet
vil veere hensigtsmaessig. Dette er yderligere beskrevet i foreningens politik for baeredygtighed og samfundsan-
svar.

Angivet referencebenchmark

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de miljpmaessige og sociale karakte-
ristika.

(Opdateret 8. juni 2026: Der er foretaget en opdatering af afdelingens sociale og miljgmaessige karakteristika,
hvor det nu fremgar, at selskaber med en ESG Risk Rating klassificeret som “High” eller ”Servere” ud fra Sustai-
nalytics’ opggrelser umiddelbart ikke ma indga i portefgljen. Hertil er der indfgrt en omsatningsgranse pa 5
pct. for ekskluderede aktiviteter i henhold til den aktivitetsbaserede screening og eksklusion. Yderligere er ak-
tiv dialog ikke leengere en del af afdelingens miljpmaessige og sociale karakteristika. Slutteligt er der foretaget
en opdatering af vurderingen af god ledelsespraksis i afsnittet "Investeringsstrategi”, hvor det nu fremgar, at
selskaber med brud pa god ledelsespraksis, vurderet ud fra Sustainalytics’ opggrelser, ekskluderes fra portefgl-
jen.)

Side 3 af 3



