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Redegorelse om inspektion af besty-
relsens opfelgning pa omkostninger
og afkast 1 Investeringsforeningen IA
Invest

Indledning

Finanstilsynet har den 14. november 2025 gennemfgrt en temainspektion i
Investeringsforeningen IA Invest. Formalet med inspektionen var at under-
sege, hvorvidt bestyrelsen foretager en tilstraekkelig opfelgning pa afkast og
omkostninger i de underliggende afdelinger med henblik pa at sikre, at inve-
storernes interesser er varetaget betryggende.

Inspektionen blev gennemfgrt i henhold til 8 163, stk. 1 i lov om investerings-
foreninger m.v. og er sket som led i en temainspektion, hvor samme omrade
er undersggt i tre forskellige investeringsforeninger.

Sammenfatning og risikovurdering

Bestyrelsen i en investeringsforening skal handle uafhaengigt og udelukkende
i Investeringsforeningens interesse'. Varetagelsen af investorernes interesse
forudsaetter, at bestyrelsen i investeringsforeningen lgbende forholder sig til,
hvorvidt afdelingernes afkast og omkostninger er markedskonforme og kon-
kurrencedygtige, herunder at investorerne far veerdi for deres betalinger.

Bestyrelsen i investeringsforeningen har ikke fastlagt klare og objektive krite-
rier til brug for overvagningen af afkast og omkostninger. Behandlingen af af-
kast og omkostninger kan derfor vaere forskellige pa tvaers af de enkelte afde-
linger, ligesom der er en risiko for, at bestyrelsen ikke far forholdt sig til util-
straekkeligt afkast eller for hgje omkostninger.

Samtidigt har bestyrelsen ikke defineret en klar proces for den videre opfalg-
ning pa afdelinger med utilfredsstillende afkast eller hgje omkostninger. Det
medfgrer en risiko for utilstraekkelig opfelgning.

' jf. § 47 i lov om investeringsforeninger m.v.



FINANSTILSYNET NOTAT

Investeringsforeningen har derfor faet ét pabud. Pabuddet medfarer, at Inve-
steringsforeningen skal sikre en tilstraekkelig rapporteringen til brug for be-
styrelsens evaluering af afkast og omkostninger, samt at styringsdokumen-
terne indeholder klare og objektive vurderingskriterier for bade afkast og om-
kostninger. Derudover skal bestyrelsen have procedurer for at afsgge de mu-
lige tiltag for at tilvejebringe et tilfredsstillende afkast- og omkostningsniveau.
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