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Ledelsesberetning

Arets aktiviteter

Kapitalforeningen IA Invest blev pd foreningens ordinzre
generalforsamling den 28. 2023

Kapitalforeningen Lan & Spar MixInvest til Kapitalforeningen IA Invest.

februar navneandret fra

Dette skete samtidig med gennemfgrelsen af beslutningen om at
overflytte foreningens davaerende fire afdelinger til
Investeringsforeningen Lan & Spar Overflytningen af
afdelingerne blev gennemfgrt med regnskabsmaessig virkning fra 1.
januar 2023. Afdelingerne er dermed omfattet af ars- og
halvarsrapporter for Investeringsforeningen Lan & Spar Invest, der
vedrgrer regnskabsperioden, der begyndte 1. januar 2023.

Invest.

Foreningens navneandring fandt ligeledes sted samtidig med en
@ndring i foreningens strategi til fremover — som sgsterforening til
Investeringsforeningen |A Invest — at kunne rumme afdelinger af
kapitalforeninger, som ikke gnsker en selvstaendig forening.

Foreningen har efter arsskiftets udlgb i januar 2024 idriftsat Afdeling
Balance Engros. Foreningens Afdeling Mix Balance er fortsat ikke
blevet idriftsat og har aldrig haft investorer.

P3 baggrund af det her beskrevne forlgb har der ikke i 2023 veeret
veerdier eller pengestrgmme i foreningen, som skal indga i foreningens
arsregnskab, herunder en balance, resultatopggrelse samt tilhgrende
noter m.v.

Andre forhold

Virksomhedsledelse

Foreningen har i bestyrelsens forretningsorden og den gvrige
forretningsdokumentation fastlagt retningslinjer for ledelsen og dens
virke. Udgangspunktet er her de principper og standarder for god
virksomhedsledelse, som er geeldende som god ledelsespraksis.

Foreningens ledelse og drift varetages af bestyrelsen og forvalteren
Invest Administration A/S sammen med kredsen af aftaleparter i
henhold til indgaede samarbejdsaftaler.

De kompetencer og vidensressourcer, foreningen har til radighed,
vurderes som ngdvendige for og tilstraekkelige til at sikre foreningens
fremtidige resultater, drift og udvikling. Bestyrelsen og forvalteren
vurderer Igbende sine ledelsesforhold, herunder i forhold til de
ledelsesanbefalinger, der udarbejdes.
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Kgnssammensaetning i bestyrelsen og organisationen
Foreningens bestyrelse bestar af fire medlemmer, hvoraf to er maend
(50 pct.) og to er kvinder (50 pct.).

Bestyrelsens kgnssammensaetning (ultimo aret)

2019 2020 2021 2022 2023
Mand 3 3 3 2 2
Kvinder 1 1 2 2 2

Foreningen har fastsat maltal for det underrepraesenterede kgn,
saledes at maltallet er én, safremt bestyrelsen bestar af 3 personer
(svarende til 33 pct.), og to, safremt bestyrelsen bestar af 4 eller 5
personer (svarende til 50 eller 40 pct.). Foreningen opfylder sdledes
aktuelt sin malsaetning pa omradet.

Foreningen har ingen ansatte, idet driften varetages af Invest
Administration A/S.

Aflgnning

Foreningen har ingen ansatte, idet driften varetages af Invest
Administration A/S. Foreningen har ikke udbetalt Ignsummer til
forvalteren. Der henvises til forvalterens Ignpolitik, som kan tilgas pa
selskabets hjemmeside (www.ia.dk). Bestyrelsens honorar fastseettes
af generalforsamlingen og er redegjort for i regnskabets faellesnote.

Saerlige begivenheder

Der er ikke siden regnskabsarets udgang indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af arsregnskabet. Der er heller ikke konstateret
saerlige forhold eller usikkerheder vedrgrende indregning og maling i
arsregnskabet.

Risikooplysninger
En beskrivelse af risici og usikkerhedsfaktorer fremgar af prospektet
for foreningen.



Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Kapitalforeningen IA Invest for regnskabsaret
sluttende 31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i
lov om investeringsforeninger m.v.

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.
Den feelles ledelsesberetning og ledelsesberetningen for de enkelte afdelinger indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i foreningens
og afdelingernes aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som foreningen

henholdsvis afdelingerne kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 6. marts 2024

Direktion
Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard

Bestyrelse
Kapitalforeningen IA Invest

Lisa Herold Ferbing Jes Damsted
formand
Niels Mazanti Zaiga Strautmane

Kapitalforeningen IA Invest - Arsrapport 2023



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til investorerne i Kapitalforeningen IA Invest

Konklusion

Vi har revideret arsregnskaberne for Kapitalforeningen IA Invest for regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter
og fallesnoter, herunder anvendt regnskabspraksis, for to afdelinger. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne giver et retvisende billede af foreningens og afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2023
samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar
ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne”. Vi er uafthangige
af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Kapitalforeningen IA Invest i 2022 for regnskabsaret 2022. Vi er valgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en
samlet sammenhangende opgaveperiode pa 2 ar frem til og med regnskabsaret 2023.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret
Verdianszettelse og tilstedevaerelse af Forholdet er behandlet sdledes i revisionen

bgrsnoterede finansielle instrumenter

Foreningens og afdelingernes investeringer i bgrsnoterede finansielle Vores revisionshandlinger rettet mod veerdianszettelse og tilstedevaerelse

instrumenter til dagsveerdi udggr en vaesentlig del af foreningens og
afdelingernes formuer og afkast.

Vi anser ikke, at disse investeringer er forbundet med betydelig risiko for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet eller er forbundet med
vaesentlige skgn, fordi foreningens og afdelingernes finansielle
instrumenter er sammensat af likvide, noterede finansielle instrumenter
pa et aktivt marked.

Det er dog vores opfattelse, at de bgrsnoterede finansielle instrumenter
udggr en sa vaesentlig del af foreningens og afdelingernes formuer og
afkast, at en betydelig del af vores revision koncentrerer sig om
vaerdiansaettelsen og tilstedeveaerelsen af de bgrsnoterede finansielle
instrumenter.

Kriterierne for indregning og veerdiansaettelse af de bgrsnoterede
finansielle instrumenter fremgar af foreningens anvendte regnskabspraksis

under arsregnskabets fallesnoter.

Sammensatningen af de enkelte afdelingers bgrsnoterede finansielle
instrumenter fremgar af noterne til de enkelte afdelingers balancer.

Ledelsens ansvar for arsregnskaberne

af bgrsnoterede finansielle instrumenter har blandt andet omfattet, men
ikke veeret begraenset til:

» Vi har opnaet en forstdelse for og evalueret investerings-
forvaltningsselskabets kontroller i de centrale processer, herunder
relevante it-systemer.

» Vi har testet investeringsforvaltningsselskabets kontroller, som sikrer
korrekt registrering af bgrs- og valutakurser saledes, at afdelingernes
beholdninger af bgrsnoterede finansielle instrumenter pr. 31.
december 2023 er veerdiansat i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger mv. samt foreningens regnskabspraksis.

» Vi har endvidere testet investeringsforvaltningsselskabets kontrol,
som sikrer korrekt afstemning af afdelingernes beholdninger af
bgrsnoterede finansielle instrumenter til foreningens depotbank.

» Vi har pr. 31. december 2023 stikprgvevist gennemgaet investerings-
forvaltningsselskabets afstemninger, hvor der er afstemt til
foreningens depotbank.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat
drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstad som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og
udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

*  Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om
foreningens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskaberne eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
foreningen ikke leengere kan fortsaette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt om &rsregnskaberne
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhangighed, og oplyser den om alle relationer
og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den @gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved revisionen af
arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov
eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjeeldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores
revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har
af sadan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningerne
Ledelsen er ansvarlig for den feelles ledelsesberetning og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfglgende benaevnt ledelsesberetningerne.

Vores konklusion om arsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelses-
beretningerne.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningerne og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne
er vaesentligt inkonsistent med arsregnskaberne eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om investeringsforeninger m.v.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med arsregnskaberne og er udarbejdet i overens-
stemmelse med kravene i lov om investeringsforeninger m.v. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne.

Kgbenhavn, den 6. marts 2024

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jens Ringbak Tenna Hauge Jgrgensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 27735 MNE-nr. 33800
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Arsregnskab
1. januar — 31. december 2023
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Afdeling Mix Balance

Fakta om Afdeling Mix Balance

Afdelingen var ikke idriftsat i 2023, hvorfor arsregnskabet ikke indeholder en balance, resultatopggrelse og noter for afdelingen.
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Afdeling Balance Engros

Fakta om Afdeling Balance Engros

Afdelingen var ikke idriftsat i 2023, hvorfor arsregnskabet ikke indeholder en balance, resultatopggrelse og noter for afdelingen.
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Faellesnote

Ledelsen

Bestyrelsesformand
Lisa Herold Ferbing, Ledelsesradgiver, Cand.jur. & Executive Coach

Ansattelsessted: Selvsteendig

Formand: Investeringsforeningen Gudme Raaschou og
Investeringsforeningen Lan & Spar Invest

Naestformand: cBrain A/S

Bestyrelsesmedlem: Djgf Privat og Invest Administration A/S
Direktionsposter: Casa Monte Verde ApS

@vrige hverv: Formand for Dansk IT

Bestyrelsesmedlem
Jes Damsted, Management konsulent, Cand.merc.jur.

Ansattelsessted: Selvstaendig

Formand: Carnegie Investment Fund - Nordic Equity Fund
(Luxembourg), FF Forsikring A/S, Investeringsforeningen Carnegie
Wealth Management, Investeringsforeningen Falcon Invest og Zensi
Robotics ApS

Bestyrelsesmedlem: Barfoed Group P/S, Incite Robotics ApS,
Investeringsforeningen Lan & Spar Invest, Investeringsforeningen
Gudme Raaschou, Lyngby og Omegns Handelsskoles Fond og Pensam
Pension forsikringsaktieselskab

@vrige hverv: Nastformand for UNord S/1, medlem af Revisions og
risikoudvalget PenSam Pension og Managing Partner i Aspiration

Bestyrelsesmedlem
Niels Mazanti, Direktgr

Anszettelsessted: Aage og Johanne Louis-Hansen A/S
Bestyrelsesmedlem: Investeringsforeningen Lan & Spar Invest,
Investeringsforeningen Gudme Raaschou, Kjgbenhavns
Boligejendomsselskab A/S, Nordic Corporate Investments A/S, SG
Komplementarselskab ApS, Sportgoodsfonden og Sportgoods P/S
Direktionsposter: SG Komplementarselskab ApS, Sportgoods P/S og
Coloplast Holding ApS

Bestyrelsesmedlem
Zaiga Strautmane, Konsulent - baeredygtig virksomhedsledelse,
Cand.jur.

Ansattelsessted: Selvsteendig
Bestyrelsesmedlem: Investeringsforeningen Gudme Raaschou og
Investeringsforeningen Lan & Spar Invest

Direktion
Niels Erik Eberhard

Ansattelsessted: Direktgr i Invest Administration A/S
Bestyrelsesmedlem: Investering Danmark

Vasentlige aftaler med samarbejdspartnere

Foreningen har indgaet en raekke aftaler med samarbejdspartnere.
Aftalerne er naermere beskrevet i foreningens prospekt og gennemgas
arligt af bestyrelsen og genforhandles i overensstemmelse hermed.

Aftale om depositarfunktion

Aftalen er indgaet med Lan & Spar Bank A/S om opbevaring af
foreningens veerdipapirer og likvider samt om tilhgrende kontrol-
opgaver hertil.

Aftale om administration

Aftalen er indgaet med Invest Administration A/S, der er et datter-
selskab af Lan & Spar Bank A/S, om foreningens drift og daglige
ledelse.

Aftale om investeringsradgivning

Aftalen er indgdet med Gudme Raaschou Asset Management, der er
en del af Lan & Spar Bank A/S, om investeringsradgivning og styring af
foreningens vaerdipapirer etc.

Aftale om ejerbog
Aftalen er indgaet med Computershare A/S om fegring af foreningens
fortegnelse over dens navnenoterede investorer.

Bestyrelseshonorar

Revisionshonorar

(1.000 kr.) 2022 2023  (1.000 kr.) 2022 2023
Bestyrelseshonorar - - Honorar til den valgte revisor fordeler sig saledes:
!Der er ikké indgaet inci.tarT]ent%programmer, og der udbetales Lovpligtig revision 56 0
ikke saerskilt vederlag til direktionen,
da dette er indeholdt i vederlaget til forvalteren Andre erklaeringsopgaver 0 0
Skatteradgivning 0 0
- - Andre ydelser end revision 0 0
56 0
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kapitalforeningen IA Ivest, jf. vedtaegternes § 25, aflegges i
overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med
tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. Opstilling af
arsrapporten er sket i overensstemmelse med bestemmelserne i bekendtggrelse om
finansielle rapporter for danske UCITS. Der er ikke foretaget aendringer i den anvendte
regnskabspraksis i forhold til arsrapporten for 2022.

Belgb i fremmed valuta

Indteegter og udgifter i udenlandsk valuta indgar i resultatopggrelsen omregnet til
danske kroner ved anvendelse af transaktionsdagens valutakurs. Mellemvaerende i
fremmed valuta omregnes til danske kroner pa grundlag af GMT1600-kurser ultimo
regnskabsaret. Unoterede valutakurser er fastlagt pad baggrund af handelskurserne
ultimo regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Renteindtaegter pa kontant indestdende hos depositar m.v. omfatter modtagne og
periodiserede renter. Udbytter omfatter de i regnskabsaret modtagne danske udbytter
fra investeringsforeningsandele.

| det regnskabsmaessige resultat indgar realiserede og urealiserede kursgevinster/-tab.
Realiserede kursgevinster/-tab beregnes pa grundlag af forskellen mellem salgsvaerdien
og kursvaerdien primo aret henholdsvis kgbsprisen i aret, safremt aktivet er anskaffet i
regnskabsaret. Urealiserede kursgevinster/-tab beregnes som forskellen mellem kurs-
vaerdien ultimo aret og primo aret eller kabsprisen i aret, sdfremt aktivet er anskaffet i
regnskabsaret.

Under administrationsomkostninger indgar en raekke omkostningsarter, herunder
administration, investeringsforvaltning og distribution, markedsfering og formidling.
Administration omfatter omkostninger til den lgbende drift af foreningen, herunder
honorar til bestyrelse, revisorer, gebyrer til depositar, administrationsomkostninger m.v.
Investeringsforvaltning omfatter omkostninger til forvaltning af portefelien m.v.
Distribution, markedsfgring og formidling omfatter formidlingsprovision. Admini-
strationsomkostninger, der ikke umiddelbart kan henfgres til den enkelte afdeling, er
fordelt mellem afdelingerne under hensyntagen til afdelingernes formue ultimo hver
maned, jf. vedtaegternes § 23.

Under handelsomkostninger feres alle direkte omkostninger i forbindelse med en
afdelings handler udfert i forbindelse med veerdipapirplejen i afdelingen. Handels-
udgifter i forbindelse med emissioner og indlgsninger i en afdeling fores direkte pa
formuen.

Balancen

Finansielle instrumenter indregnes og males til dagsvaerdi. Ved finansielle instrumenter
forstas vaerdipapirer, pengemarkedsinstrumenter, andele udstedt af andre foreninger,
afledte finansielle instrumenter samt likvide midler, herunder valuta. For likvide
beholdninger svarer dagsvaerdien normalt til den nominelle veerdi.

For investeringsbeviser i afdelinger i investeringsforeninger, hvor administrator har fuld
indsigt i sammensaetningen af afdelingernes underliggende obligationer og kapital-
andele (Fund-of-Funds), males disse pa basis af ovennaevnte malingsprincipper anvendt
pa de underliggende obligationer og kapitalandele.
Veerdipapirer indgar og udtages pa handelsdagen.

Andre aktiver males til dagsveerdi, og der indgar:

Tilgodehavende udbytter: Bestaende af udbytter deklareret for balancedagen med
afregning efter balancedagen.

Mellemveerende vedrerende handelsafvikling: Bestaende af veerdien af provenuet fra salg
af finansielle instrumenter samt fra emissioner fgr balancedagen, hvor betalingen sker
efter balancedagen.

Anden geeld males til dagsvaerdi, og der indgar:

Skyldige omkostninger: Omkostninger, som vedrgrer regnskabsaret, men som farst
afregnes i det efterfglgende ar.

Mellemveerende vedrarende handelsafvikling: Bestaende af vaerdien af provenuet fra keb

af finansielle instrumenter samt fra indlgsninger fer balancedagen, hvor betalingen sker
efter balancedagen.
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Nogletal
Cirkulerende andele: Den nominelle kapital af den pagaldende afdelings udestaende
antal andele ultimo aret.

Indre vaerdi pr. andel: Indre veerdi pr. andel beregnes som investorernes formue
divideret med antal cirkulerende andele ultimo aret.

Arets afkast i procent: Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pagzeldende
afdeling i aret. Afkastet opggres som zendring i indre vaerdi fra primo til ultimo aret med
korrektion for eventuel udlodning til investorerne i aret.

Sharpe ratio: Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast eller benchmarkafkastet
set i forhold til den patagede risiko. Nggletallet beregnes som det historiske afkast
minus den risikofri rente divideret med standardafvigelsen pa det manedlige afkast i
perioden. Sharpe ratio opggres alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36 maneder
og hgjst for en 60 maneders periode.

Standardafvigelse: Standardafvigelsen er et udtryk for udsving i afdelingens afkast eller
benchmarkafkastet, og er et statistisk risikomal. Nggletallet er beregnet pa basis af
manedlige afkasttal. Standardafvigelse opggres alene, hvis afdelingens levetid er
minimum 36 maneder og hgjst for en 60 maneders periode.

Tracking error: Et matematisk udtryk for variationen i forskellen pa afkastet mellem en
afdeling og dens benchmark. Tracking error opggres alene, hvis afdelignens levetid er
minimum 36 maneder.

Omkostningsprocent: Omkostningsprocenter beregnes som afdelingens administra-
tionsomkostninger for aret divideret med gennemsnitsformuen, hvor gennemsnits-
formuen opggres som et simpelt gennemsnit af formuens veerdi ved udgangen af hver
maned i aret.

Omkostningsprocent inkl. underliggende afdelinger: Omkostningsprocenter beregnes
som afdelingens administrationsomkostninger for aret divideret med gennemsnits-
formuen, hvor gennemsnitsformuen opgeres som et simpelt gennemsnit af formuens
vaerdi ved udgangen af hver maned i aret, samt en syntetisk administrations-
omkostningsprocent for investeringsforeningsandele.

Benchmarkafkast i procent: Benchmarkafkastet beregnes som aendringen opgjort i

danske kroner i det valgte markedsindeks for den pageldende afdeling i aret og
inkluderer ikke de ved portefaljepleje forbundne handelsomkostninger m.v.
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